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— COTACAO

Empresa do Conglomerado Rendimento

CNPJ n° 17.354.911/0001-10 Ouvidoria: 08007220132

Cotacao Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A

== Relatério da Administracao

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutdrias, submetemos a apreciagdo de V.Sas., 0 Balango
Patrimonial e as Demonstragdes do Resultado, das Mutacdes do Patrimdnio Liquido e dos Fluxos de
Caixa, relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, da Cotag&o Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilirios S/A.

== Histérico

A Cotagdo DTVM S/A, empresa do Conglomerado Rendimento, esta presente no mercado de cambio turismo,
desde 1989, com matriz em Sao Paulo e atuacdo nas principais capitais e cidades do Brasil. Realiza operagdes
de compra e venda de papel moeda, travelers cheques e cartdo pré-pago internacional Rendimento Visa Travel
Money, com seguranga e comadidade, para mais de um milhdo de clientes.

Além das operages de cambio destinadas a gastos com viagens internacionais, sao oferecidos os produtos
remessa expressa, que consiste no envio ao exterior de valores até US$ 3.000,00 a titulo de transferéncias
unilaterais, e de pagamentos e recebimentos internacionais de natureza comercial e financeira, para operagdes
de até US$ 100.000,00.

0 atendimento da clientela € dif ) das demais instituicd do segmento de cambio, por
contar com funciondrios especializados e prontos para atender @ complexa regulamentagao cambial e regras
tributérias incidentes.

ACotagdo DTVM /A detém o Certificado Internacional de Qualidade ISO), evidenciando, desta forma, aconstante
preocupacao em oferecer servigos de qualidade aos seus clientes em suas viagens ao exterior.

—: indice da Basileia

0 indice de Basileia para o Conglomerado Financeiro, na data-base de 31 de dezembro de 2014, apurado de
acordo com o estabelecido nas Resolucdes n°s 4.192/13 e 4.193/2013, do CMN, é de 17,66% (2013—17,25%),
constatando a regularidade no enquadramento aos atuais 11% definidos pelo 6rgao regulador e apresentando
relativa margem de suficiéncia.

=== (ontroles Internos, Riscos e Governanca Corporativa

A Cotacdo DTVM S/A mantém estrutura de Governanca Corporativa, Controles Intemos e Riscos, em total
aderéncia as exigéncias do CMN e do Banco Central do Brasil, abrangendo as Areas de Compliance, Riscos de
Mercado, Operacional, Liquidez, Crédito, Responsabilidade Socioambiental, Seguranca da Informacdo e Auditoria
Interna, com procedimentos de Prevencao a Lavagem de Dinheiro e Combate ao Financiamento do Terrorismo.
Asatividades de controles internos sdo de bilidade das unidades de G Corporativa e Auditoria
interna e estdo subordinadas ao Diretor Superintendente, as quais sdo segregadas das dreas comprometidas
com resultados e daquelas responséveis pelas atividades de suporte, obtendo com isso maior eficiéncia nas
agdes preventivas e prudenciais.

Agestao de riscos e de controles intemnos envolve um conjunto integrado de agdes e procedimentos que tem por
objetivo mitigar possiveis perdas em operagdes de crédito e cdmbio, bem como subsidiar a gestao de liquidez
dac a0, evitando o d de prazos com captagdes. Tais atividades e procedimentos encontram-
se disciplinados em normativos intemnos do Conglomerado Rendimento e mantém conformidade com leis e
regulamentos emanados pelo CMIN e BACEN.

Esses mecanismos de gestdo sdo essenciais para a otimizagao na utilizagdo do capital e obtencdo da melhor
relacdo Risco x Retorno aos seus acionistas, através da selecdo das melhores oportunidades de negdcios.
Periodicamente sao realizadas reunides dos comités, responséveis pela divulgacdo das politicas gerais, visando
maior eficiéncia da gestdo e avaliagdo consolidada dos riscos.

== Risco Operacional

Em atendimento as exigéncias da Resolugao 3.380/06, do CMN, a Cotagdo DTVM S/A utiliza-se de estrutura
corporativa do Grupo Rendimento para gestdo do risco operacional, com elaboracéo de Politica Institucional e
de procedimentos para deteccdo e avaliagdo de eventos que possam causar perdas, tais como: fraudes;
descontinuidade de negdcios; falhas de tecnologia da informagéo e processos inadequados.

Paraagestao dorisco operacional, a organizacdo priorizaa ut\\lzagao de proced\memos

ante 0s mecanismos de natureza reativa, visando com isso minimizar a ocorréncia de eventos de risco nperamona\
e consequentes perdas.

Aalocagdo de capital regulamentar, para suportar eventuais perdas em eventos de risco operacional, é calculada
deacordo coma Abordagem Padronizada Alternativa Simplificada, prevista na Circular 3.640/13, doBanco Central
do Brasil.

=== Ouvidoria

No que tange ao Direito do Consumidor, a Cotagdo DTVIM S/A atende as disposicdes da Resolucao 3.849/10, do
CMN. A unidade de Ouvidoria tem como fungdo ser canal de comunicagdo entre a Instituicdo e seus clientes,
buscando solucionar as questdes ndo resolvidas em outros canais da Instituicdo, inclusive na mediagao de
conflitos, bem como propor a Diretoria medidas corretivas ou de aprimoramento de procedimentos e rotinas, em
decorréncia da andlise das reclamagdes recebidas.

A drea de Ouvidoria atua de forma independente das areas de negdcios, proporcionando um relacionamento
aberto e provido de imparcialidade da Instituigéo com Clientes, “Stakeholders” e com o piblico em geral.

Tal dispositivo atende as manifestagdes recebidas através do Banco Central do Brasil, Orgdo de Defesa do
Consumidor, imprensa, cartas, telefones e e-mail

== Risco de Mercado e Liquidez

0 Gerenciamento de Risco de Mercado e Liquidez, na Cotagdo DTVM S/A, é realizado em conformidade com as
disposicdes das Resolugdes 3.464/07 e 4.090/12, do Conselho Monetério Nacional.

Aestrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado tem por finalidade identificar, monitorar e controlar os riscos
associados as perdas decorrentes da flutuagao nos valores de mercado, nas posigdes detidas pela Distribuidora.
Esta gestdo envolve principalmente os riscos das operacdes sujeitas a variacao cambial.

(Omonitoramento dorisco deliquidez consiste em avaliar aimpossibilidade da nstituicao de honrar, eficientemente,
suas obrigagdes correntes e futuras sem, contudo, afetar suas operagdes didrias e sem incorrer em perdas
significativas.

Com base nesses controles sao observados os fluxos ativos e passivos, através de modelo interno estabelecido
em politica, que visa identificar o grau de alavancagem de cambio e de outras posicdes operacionais para se
estabelecer a margem ou insuficiéncia de liquidez.

0 Comité de Gestéo de Risco de Mercado e Liquidez se redne periodicamente, conforme calendério divulgado,
previamente, e delibera sobre os assuntos pertinentes aos respectivos riscos, em conformidade com politicas
intenas definidas.

E: Prevencéo a “Lavagem de Dinheiro e Combate ao Financiamento do Terrorismo”

A Cotagdo DTVM S/A conta com instrumentos de controle e acompanhamento, nas operagdes realizadas com
clientes e parceiros, a fim de evitar e combater a “lavagem” de dinheiro oriunda de atividades ilicitas, inclusive
as ligadas aos casos de corrupgdo e terrorismo, através de seus produtos e servigos. Para tanto, possui politicas,
processos e sistemas de controle de prevencdo a lavagem de dinheiro.

A participacdo frequente da alta administracdo na prevencdo e detecgdo a “lavagem” de dinheiro assegura o
alinhamento entre as diversas dreas e atividades da Instituicéo, bem como possibilita definir politicas aderentes
as melhores praticas internacionais.

Apolitica “conhega seucliente”, 0 programa de treinamento de funcionérios, os processos e sistemas de controles
€ 0 monitoramento de operacdes, permitem a identificado tempestiva de situagdes atipicas que, depois de
analisadas por especialistas, sdo enviadas para deliberagdo da alta administragdo, quanto a pertinéncia de
encaminhamento dos casos as autoridades competentes, tendo sido ou no realizada a operacdo. As areas de
negécios da Cotagdo DTVIM S/A sdo responséveis, em primeiro nivel, por identificar e recusar negécios e operagdes
que considerarem suspeitas ou atipicas, reportando sempre a alta administragéo.

E: Seguranca da Informacao

0 Departamento de Seguranga da Informagdo - DS| é uma drea estratégica de Controles Intemos e msmumona\
o0qual se reporta diretamente ao Diretor P do Grupo Rendi e Comité de Seguranca dal
ADS],temcomo bjetivo principal aprotegao dainformagdoe minimizar ameaas de formaa garantira cummuwdade
e sustentabilidade do negécio, possibilitando assim a maximizacéo do retomo sobre os investimentos. A DSI
atuanos principios da Seguranga da Informagao balanceando os fatores de riscos, tecnologia e custos, bem como
abrangendo os pilares da seguranca Integridade, Confidencialidade e Disponibilidade). Com o objetivo de preservar
aaderénciaaPolitica de Seguranga da Informag&o no ambiente corporativo, nos controles internos e dos sistemas
informatizados, temos como base o seguinte escopo de atuagao: Programas de treinamento de desenvolvimento
seguro e conscientizagao; Hardening; Monitoramento de atividades e acessos criticos, reviséo e estabelecimento
de politicas, Perfis e Controle de acesso; Andlise e Gerenciamento de vulnerabilidades, Andlise de riscos de
seguranga; Classificagdo da informagéo; Monitoramento das regras de negécios; Criptografia de dados, protegdo
de tréfego de informagdes, entre outros controles relacionados & atividade.

E: Plano de Continuidade de Negécio

ACotacdo DTVM S/A conta atualmente com uma estrutura de pessoas e processos para Gestao de Continuidade
de Negacios (GCN). Existe uma equipe preparada para assegurar que em momentos de crise, a recuperagdo e a
continuidade dos processos criticos de negdcio sejam efetivos e capazes de salvaguardar os das partes
interessadas, a reputacao e a marca da organizacao e suas atividades de valor agregado. Regularmente os
procedimentos e estruturas sao revisados e testados para assegurar sua eficécia em caso de necessidade.

Auditores Independentes

A Emst & Young Auditores Independentes é a empresa de auditoria externa contratada para o exame das
demonstracdes financeiras da Cotagdo DTVM S/A. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do Auditor, de acordo com critérios intemnacionalmente aceitos.

Agradecimentos

A administracdo da Cotacdo DTVIM S/A agradece aos nossos clientes e parceiros do mercado, pela confianca
em ns depositada, e 0 empenho de nossos Colaboradores.

= Balaﬂgos patl’imoniais em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Valores expressos em milhares de reais)

Demonstragoes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 e
Semestre findo em 31 de dezembro de 2015

== Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 e
Semestre findo em 31 de dezembro de 2015

ATIVO Notas 2015 2014 | PASSIVO Notas 2015 2014 " g L - - .
Circul 54.012 42.744 | Circul 13216 37.739 (Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro liquido por acao) (Valores expressos em milhares de reais)
Disponibilidades. 5 18.789 15.364 | Outras obrig 43.216 37.139
Aplicacdes interfi iras de liquid, 6 10.641 9.504 | Cobranca e arrecadagdo de tributos e assemelhados...... 967 1.090 2 E 2° semestre Exercicios
Aplicagdes no mercado aberto ............cc.ccccovvvrerrrerccins 10.641 9.504 | Carteira de cémbio 1Ma  17.292 10.036 Notas 2015 2015 2014 2015 2015 2014
Outros créditos. 23.646 16.756 | Fiscais e previdencidria 1b 11426 w18 . . I T T ot aiarnn aoaone  Fluxo de caixa das atividades o eracmnms
Carteira de cambio 7 703 3420 | Diversas Me 13531 12495 da 60001 118408 129826 +o liguido ajustado do p om8 16262 2199
Diverso: 8 16610 13336 | EXigivel & loNGO Prazo ... 29439 28572 Resultado de titulos e valores mobilidrios 859 1.347 836 |\ 010 liquido do semestre/exercicio 7650 13148 15931
gutrus valores e bens 936 1.120 | Outras obrigagdes... 29439 28572 Regyltado de operacdes de cambio 59142 117057 128990  pjustes para reconciliar o lucro ao caixa liquido 1798 3114 6064
espesas antecipadas... 936 1.120 | Fiscais € previdenCiarias..........coc.ooeeverereciorevoieneriennens 1Mb 27137 271371 o bruto da e 60001 118408 129826 Resultado o liaad Jad = o5 79
Realizavel a longo prazo 40360 39536 | Diversas Me 2302 1435 ruto da . - 826 Resultado de participagoes em coligadas e controladas 56) (85 (79
Outros créditos. 39521 38783 | Patriménio liquido 14 34255 30707 Outras receitas/desy P (47423) (96.932) (104634) Depreciacdes e amortizagde 1449 2880 2647
Diverso: 8 39521 38783 | Capital 20000 12501  Receitas de prestagdo de SEIVGOS.................. 15 8479 15931 13664 ImPostos ?‘fe“"”‘ - o - (195 {603)  (2343)
Outros valores e bens 839 753 | De domiciliados no pai 20.000 12.501 Resultado de particinacé rolad 5% % 79 Constituicao/reversao de provisdes 0peracionais....................... 600 938 5839
Despesas antecipada: 839 753 | Reserva de lucros. 14.255 18206 "osultado e participacac em controladas........... Variacéo de ativos e p 80  (1.500) (10.001)
Per 12538  14.738 Despesas de pessoal 16 (25187)  (52619)  (56.275)  (Aumento) de outros créditos (3790)  (7.018) (9.121)
Investime: - 973 878 Outras despesas admini 17 (25633)  (51.081)  (53.772)  (Aumento)/redugdo de outros valores e bens (88) 99 (160)
53?!3;".?%22?. renn;nclgztroladas SN0 PEIS 9 9‘212 822 Despesas tributérias 18 (4163 (8123)  (8209) Aumento/{reducdo) de outras obrigagdes. 3958 5419 (720)
Imobilizado de uso 10 10.953 13.291 Outras receitas operacionai 157 463 1542 ﬁalxa(lilquld_o ger:?fio fm atlwd_afl)es.o pedra clonal 9528 14762 1.9
Iméveis de uso 22 22 Qutras despesa: operacmnm (1132)  (1.598)  (1.663) Al!lxo e Za'-xa bilizado d em © m 364
Outras imobilizagdes de uso.. 25.779 25623 Rectltad, 12578 N4712 25192 1Enagao de mobilizado e Uso.. .
(Depreciagdes acumuladas)... (14.848)  (12.354) s ) @) ('222) '159 iedgg;_ag ds d_\feng_rlv_ o (515‘ (78é) 2 9;%
Intangivel 612 569 néo of quisicao de Imobilizado de USO........covvverrrrcscrcre &
ALVOS iNtaNGIVeIS — OULOS ... oo 1.221 1.030 Resultado antes da tributagéo Aplicagdes no intangivel (168 (181)  (311)
(Amortizaggo acumuladal. (609 (461) sobre o lucro e participage: 12481 21250 25351 Caixaliquido( ) em atividades de i (464)  (600) ~ (3:298)
o Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Imposto de renda e contribuiggo socia (821 (1.940) (9251) Pagamento de juros sobre capital Proprio................cocovcevcees (800)  (1.600) (1.060)
IMPOStO d IENDA ..o 12a (2828)  (5.005)  (7.090)  Pagamento de dividendn (4500)  (8.000) (8.400)
Contribuigdo social 12a (2188)  (3.544) (4.504) Calxa liquido ( lo) nas atividades de fi (5.300)  (9.600) (9.460)
Ativo fiscal diferido 12a 195 609 2343 " | a dnn caixa e equivalentes de caixa...... 3764 4562 (764)
Particinacs luero aixa e equivalentes de caixa
o no (10) (162 (169) N0 iNiCI0 O SEMESIE/EXEICICIO ......vvvo oo 25666 24868 25632
Lucro "’ ! - 7650 13148 15331 oo equivalentes de caixa
Total do ativo 106910  97.018 | Total dop 106910 97,018 Lucroliquido poracdo (emRS).... 412 708 1382 nofinaldo fcio 20430 29430 24868
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes contabeis. As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis. As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
— ~ ~ S T c) Diversas aumento de Capital Social de R$ 12.501 para R$ 20.000, passando de 1.169.920 para 1.856.034
- DemOﬂStfagoeS das mUtaGOGS dO pat"mon'O |lqllld0 2015 2014 acdes nominativas, sendo 928.017 ordinarias e 928.017 preferenciais, sem valor nominal, mediante
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 e Semestre findo em 31 de dezembro de 2015 Circulante a incorporacéo de Reserva Legal R$ 2.500 e Reservas Especiais de Lucros - Outras R$ 4.999, que
(Valores expressos em milhares de reais) Provisdo para pagamentos a efetuar 5.346 5396 totalizam R$ 7.499. Em 16 de julho de 2015 foi aprovado pelo Banco Central do Brasil o aumento de
Valores a pagar - sociedades ligadas (Nota 13a). 159 65 Capital Social da Distribuidora. b) Distribuigao de dividendos e juros sobre capital proprio: 0
Capital Aumento Reservas de lucros Lucros Credores diversos - Pas i) 8026 7.034  capital é remunerado por meio da distribuigéo de dividendos minimo obrigatdrio, prevista no estatuto,
realizado de capital Legal Outras acumulados Total 13531 12495 de 6% sobre o lucro liquido ajustado do periodo. A distribuigéo de dividendos esté sujeita a proposta
Saldolen] 31 de dezem de 2013 12.501 - 2319 9.356 - 24.237 Exigivel a longo prazo dadiretoria a assembleia geral de acionistas, a qual podera deliberar sobre a reteng@o total ou parcial
Lucro liquido do exercicio - - 15.931 15.931 Provisao para passivos contingentes (Nota 19b)...............ocvcrr 2302 1435 dos lucros. Pelas Assembleias Gerais Extraordinarias, realizadas no ano de 2015, foi deliberado o
Constituigdo de reserva legal . 21 - (121) - 2302 1435 pagamento de dividendos no montante de R$ 8.000, conforme quadro abaixo:
Constituicdo de reserva especial de IUCros..........ccccccovvvrvecrcrriccnn. - 14750 (14.750) - Total 15833 13930  Data da AGE 8.000
\[lehsrgslbsuég?s giglwdsndn i i i ‘8-409) N (84000 (i Operagdies de cambio pendentes de liguidagdo em D+1. 26/01/2015 1.000
p|ta| proprlo (1.060) (1.060) 12 Imposto d d trib |
Saldo em 31 de d de 2014 12.501 - 2.500 15.706 - 30707 mposto de renda ¢ contribuigdo social 25/02/2015 S00
Lucro liquido do exercicio . . ) ) 13.148 13148 a) Reconciliacao do imposto de renda e contribuicao social 0 25/03/2015 500
Aumento de capital 7499 2.500 4.999 - - — e R 23/04/2015 500
Constituigao depreserva legal - ( 660) ‘ -) (660) _IRPJ _ CSLL _IRPJ _CSLL 2305015 1.000
Constituicdo de reserva especial de IUCros ................cccovererirorens - 10.888 (10.888) - Lucro amas d‘_’ imposto de renda 25/08/2015 1.000
Distribuicdo de dividendo: (8.000) - (8.000) e social 21250 21250 25351 25351  75/09/2015 1.000
Juros sobre o capital préprio - - - (1.600) (1.600)  Juros sobre capital proprio (1.600) (1.600) (1.080) (1.080) 15/10/2015 1.000
Saldo em 31 de d de 2015, 20.000 - 660 13.595 - 34.255  Participagao nos Lucros (empregados) (162)  (162) (169  (169) 16/11/2015 1000
Saldo em 30 de junho de 2015........c.ovrrvrsicrssrsssssssssn 12.501 7.499 275 1.207 4.423 31.905 Lucro antes do imposto de renda 15/12/2015 500
/&ucro Ilsu:jdo do ier‘neslre 7499 (7.499) i ) 7.65(} 7'659 social - 19488 19488 24122 28122 gy ( e junho e 03 de dezembro, do mesmo ano, foi deliberado o pagamento de Juros sobre o
umento de capita : ’ Adlgoes o Capital Préprio, no montante de R$ 1.600 referentes ao exercicio de 2015, calculados com base na
Constituicdo de reserva legal .. - - 385 - (385) Proviséo para riscos fiscais - 5065 5065 o de Juros de Londo Prazo (TLP o artio 9 da Lei 9.249/95. O beneficio fiscal
Constituigao de reserva especial de IUCr0S ..............ooccocooor... - 10.888 (10.888) - Provisdo para contingéncias trabalhstas - 866 866 813 g1z |axade Juros de Longo Prazo (TJLP) nos termos do artigo 9" da Lei 9249/95. O beneficio fisca
Distribuicao de dividendos: (4.500) - (4.500) Provistes indedutiveis 39 39 ! " decorrente da distribuicdo dEquos sobre o capital préprio reduziu os encargos de imposto de renda
Juros sobre 0 capltal propno R R (800) (800) Perdas de capital indeduiveis - 2% 2% ) " econtribuigo social do exercicio no montante de R$ 666.
Saldo em 31 de d s 2015 2. 000 660 13595 ° 428 Patrocinios e doagles indedutiveis 234 234 294 294 Data da AGE 1600
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contdbeis R & doag 02/06/2015 800
lemuneracéo variével de 63 220 53 03/12/2015 900
Rﬁfﬁfas com brindes Zég 2&732 931 % ¢) Lucros acumulados: No exercicio de 2015, a Distribuidura apurou um lucro c_ontébil de
== Notas explicativas as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2015 e 2014 Total das adices S s 6z PS13.148(RS 15931 em 2014) d) Reserva de lucros: Legal A Distibuidora deve destinar 5% do
(Valores expressos em milhares de reais) Exclusdes: ) ) g - }ucro Il’q_u\do de cada sx’e_rcicm social para a reserva legal, que n&o poderé exceder a 20% do capital
Remuneragao varidvel de dirigentes 199 . . integralizado. No exercicio de 2015 foi destinado o montante de R$ 660 (RS 121 em 2014). Qutras:
1. Contexto operacional: A Cotagzo Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A, empresa ~ Previdencidrias - referem-se a demandas judiciais onde estao sendo contestadas a legalidade ea  Reyersao de outras provisdes indedutiveis - - 315 315 CU"]PUSH’_ por lucros obtidos a serem destinados em AGO (Assembleia Geral Ordinaria).
constituida em 12 de julho de 1967 (“Distribuidora”), esta voltada basicamente para operagdes no ~ constitucionalidade de alguns tributos (ou impostos e contribuicdes). O montante discutido € Regyitado de equivaléncia patrimonial % % 79 79 18 dep de
mercado financeiro de cambio. As operacdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de  quantificado, registrado e atualizado mensalmente. Reversio de provisao para contingéncias fiscai - - 39 39 ~ o __2015 __204
instituicdes que atuam integradamente no mercado financeiro nacional e intemacional. Certas 4. Caixa e equivalentes de caixa Total das excl 95 294 433 433 Rendasde operagdes de cambio ... 14.706 12754
operagdes tém a coparticipagdo ou a intermediacdo de instituices ligadas ao Conglomerado 2015 2014 Base do jmposto de renda Rendas de prestagdo de Servicos - igadas...............wvssvi 38 24
Rendimento. Os beneficios dos servigos prestados entre essas instituicdes e os custos da estrutura  Disponibilidades (nota 5) 18.789 15.364 icdo social 21524 21292 30182 30024 Hendas de outros servicos 1.187 886
operacional e administrativa sdo absorvidos, segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes ~ Aplicagdes em operagdes compromissadas (N0ta B)...............occccwce. 10641 9.504 IRP J/ CSLL (5.357) (3544) (7521) (4504) Total 15.931 13.664
serem atribuidos em CUHJUHIO ou mdlvndualmeme Total 29.430 24868 Dedugdo de incentivos fiscais 352 - 131 _ 16.Despesas de pessoal
2 das : As demonstragdes financeiras foram 5. Disponibilidades Imposto de renda e contribuigo socia (5.005) (3544) (7.090) (4.504) 2015 2014
elaboradas de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil, que incluem as diretrizes contabeis 2015 2014 Ativo fiscal diferido 315 294 1.460 ggs  Proventos..... 29234 31.561
emanadas da Lei das Sociedades por Acdes Lei n° 6.404/76, alteragdes introduzidas pelas Leis n°  Caixa 2875 2997 Tolal de |mposto de renda Encargos sociai 11.185 11633
11.638/07 e n° 11.941/09, & normas do Banco Central do Brasil (BACEN), e estdo sendo apresentadas  Reserva Livre 2760 3780 icdo social (4690) (3250) (5630) (3620) Beneficios 10408 10816
de acordo com o Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. O Comité de  Disponibilidades em moedas estrangeira 13.154 8,587 h) Créditos tributarios Honorério: 1221 1487
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) emitiu pronunciamentos relacionados ao processo de Total 18.789 15364  Os créditos tributarios apresentaram as seguintes movimentagdes no exercicio: Outros 51 778
convergéncia contabil interacional, porém nem todos foram homologados pelo BACEN. Desta forma 6. Aplicagéo interfinanceira de liquidez Saldo Saldo Total 52619 56.275
a Cotagdo Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A, na elaboragéo das demonstragdes 2015 2014 31/12/2014 _ Constituicdo _ Realizagdo 31/12/2015 17. Outras despesas administrativas
financeiras, adotou, conforme aplicaveis, os seguintes pronunciamentos ja homologados pelo BACEN:  Aplicagées no mercado aberto: Provisdo para 2015 2014
CPC 01 - Resoluggo CMN n° 3.566/08 - Redugao ao valor recuperavel de ativos; CPC 03 - Resolugdo  Posigéo b 10641 9504 riscos fiscais PIS/COFINS............. 10.855 10855 Aluguéis 14214 15.120
CMN n°3.604/08 - Demonstragéo do fluxo de caixa; CPC 05 - Resoluggo CMN n°3.750/09 - Divulgacdo  |etras Financeiras do Tesouro (LFT) - vencimento até 30 dias.............. 10641 9504  Provisdo para Servigos de terceiro; 9758 96%
sobre partes relacionadas; CPC 25 - Resolugdo CMN n® 3.823/09 - ProvisBes, passivos contingentes e Total das apli no do aberto 10641 9504  contingéncias trabalhistas........... 550 478 (20) 1.008 Servicos do sistema financeiro 5.002 6.031
ativos contingentes; CPC 24 - Resolucao CMN n° 3.973/11 - Evento subsequente; CPC 10 - Resolugdo 7, Cambio Provisdo para Depreciactes e amortizacde: 2880 2648
CMN n°3.989/11 - Pagamento baseado em acdes; CPC 23 -Resolugao CMN n° 4.007/11 - Politicas 2015 2014 contingéncias Civeis .................. 24 18 (14) 28  Condominio 2573 2282
contabeis, mudanga de estimativa e retificagao de erro; CPC 00 - Resolugao CMN n’” 4.144/12 - cambio comprador a liquidar Remuneragdo ComunicagBes 2.050 2319
Estrutura Conceitual para Elaboracdo e Divulgagao de Relatdrio Contabil - Financeiro. Interbancério para ligUIdaGED PrONTA ... 7.036 3420 varidvel de dirigentes... 30 1 (31) - Conservagao e manutencao. 1511 1.799
3.8 das praticas a) A do resultado: As receitas e Total 7.036 3420  Provisdes diversas a pag - 436 (259) 177 Senvigos de vigilancia e seguranca 1452 1941
despesas sao apropnadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério proratadiaparaas g Qutros créditos - diversos Total.. 933 (324) 12068 Processamento de dados 1.260 757
de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza financeira sao calculadas com base no 2015 2014 Os créditos tributérios serdo compensados dentro do prazo permitido pela Resolugdo i 3.355. A Transportes 1187 1.365
método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionados com operagoes  Girculante compensagdo depende da natureza do crédito gerado. Os créditos tributérios de impostos e  Servigos técnicos especializados 1.060 1238
no exterior, as quais sdo calculadas com base no método linear. As operacdes com taxas prefixadas  peyedores diversos - pais (i) 8785 5806  contribuigdes foram constituidos somente sobre diferencas temporariamente indedutiveis. A Promogdes e relagdes publicas 912 791
sdo registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro s30 mnagtos o compensar 6.658 7317  Distribuidora ndo apresenta prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social. Créditos  Propaganda e publicidade 775 859
registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. b) Caixa e equivalentes de ¢ q i wibytario (Nota 12b) 856 - tributdrios s&o avaliados periodicamente, tendo como parametro a geragdo de lucro tributével para  Agua, energia e gas 646 511
caixa: Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resoluggo CMIN n° 3.604/08 inclui dinheiro em g ¢ 311 213 fins de imposto de renda e contribuicéo social em montante que justifique a ativacéo de tais valores. ~ Seguros 528 597
caixa, depdsitos bancarios, investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de 165610 13336 A realizaao dos créditos tributarios esta estimada da seguinte forma: Publicacte: 294 226
mudan_(;a d(-:-~ va\u_re ||m_|les, com prazo (_Je vencimento igual ou inferior a 90 dias r]a_dgla da aplicagdo. Realizavel a longo prazo Crédito Tributario 2016 2017 2018 2019 2020 Total Outros 4979 5592
c) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez: Sao registradas ao custo de aquisicao, acrescido dos Crédito tributario (Nota 12b) 11212 11459 Provisdopara Total 51.081 53772
rendimentos auferidos a1é a data do balanco, deduridos de provisao para desvalorizacao, QUaNd0  pgeores e depssitas em garantia il (Nota 176]. . 28309 2734 _contingencias fscais PIS/COINS...... - 10855 10855 18, Despesas tributarias
aplicavel. d) Operagdes de cmbio: As operacdes so demonstradas pelos valores de realizagdo, 39521 38783 Provisdo para 2015 2014
incluindo os rendimentos e as variagbes cambiais (em base pro rata dia) auferidas. e) Investimento: Total 56:131 52:1 19 contingéncias rabalistas................ 651 231 126 1008 COFINS 5378 5747
Os |n\{_est\mtenm§ emeo ?trz\adas |S 0 as\{ah(?dos pelom eEdeé) d%eqlgvaIenc_laﬂpatr\monlas Os demzls (il Representado basicamente por: Valores a receber por venda de cmbio R$ 3,955 (2014 - Provisdo para PIS 874 934
investimentos sao registrados pelo custo de aquisicdo, deduzidas de provisao para perdas, quando e ; A 10 ntingéncias civei 24 R : ;
aplicavel. ) Imobilizado: Corresponde aos direitos que tenham como objeto bens cogaéreos, ggﬁ;gl])ﬁ[,‘tﬁ&dgg)de valores R$ 1.464 (2014 - R$ 2.458) e Compra de cambio a homologar R$ Prcuovisf)gsdicvgfscasz spag 173 : : : - 1% \(r]rllﬁgssto sobre servico de qualquer Natureza - 1SS..........wees 1 [7]22] ggé
destinados a manutencdo das atividades da Instituicao ou exercido com essa finalidade. Os bens .. 0O P . . - .
estdo registrados ao cﬁsm de aquisigdo, deduzidos %a depreciagdo acumulada. A depreciagdo do 1) efere-se basicamente aos depdsitos judiciais do FIS/COFINS proveniente da Lei 9.716/98, g?g % ﬁg . 13:?3 :ozg Total 8123 8209

ativo imobilizado é calculada pelo método linear as taxas de 20% a.a. para veiculos e sistemas de
processamento de dados e 10% a.a. para os demais itens. g) Intangivel: S3o compostos por direitos
adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados @ manutencdo da sociedade ou
exercidos com essa finalidade. S3o avaliados ao custo de aquisicdo, deduzido da amortizagao
acumulada e perdas por redugdo do valor recuperével, quando aplicavel. Os ativos intangiveis que
possuem vida (til definida sdo amortizados considerando a sua utilizagdo efetiva ou um método que

alargamento da base de calculo.
9. Investimentos

Action Ei eP: pacdes Ltda. (i) 2015 2014
Patrimdnio liquido 853 774
Lucro liquido no exercicio 95 79
Percentual de participacdo 100% 100%

Valordoi b

do na equivaléncia

A Administragdo, com base nas suas projecies de resultados, considera que devera auferir
resultados tributéveis, dentro do prazo regulamentar, para absorver os créditos tributarios registrados
nas demonstracdes financeiras. Essa estimativa é periodicamente revisada, de modo que eventuais
alteragdes na perspectiva de recuperacéo desses créditos sejam tempestivamente consideradas nas
demonstrages financeiras. O valor presente do crédito tributario € estimado em R$ 10.855 utilizada
ataxade custo de captagdo est\pulada para os respectivos periodos.

13.Tr

19. Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias:
a) Ativos contingentes. Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, ndo existem processos classificados
pela Administragao como provéveis de realizagdo. b) Passivos contingentes classificados
como perdas provaveis e obrigacdes legais: (i) Provisoes trabalhistas - Os valores das
contingéncias sao provisionados de acordo com as anlises do valor potencial de perda para as agdes
individualmente, considerando o estagio atual do processo, o posicionamento dos tribunais em
relagdo a matéria discutida e o parecer de consultores juridicos externos. O valor indicado como risco

reflita os seus beneficios econdmicos, enquamo os de vida (til indefinida sdo Iestados anualmeme 8 T 948 5 . com partes € cOp e LOT o . !
quanto 3 sua recuperabilidade. h) Redugao ao valor recuperével de ativos ndo fi (il Através da AGE realizada em 10 de Outubro de 2014 foi deliberada a transformagéo do tipo a) Saldo das transagdes provavel de perda com estimativa confidvel é provisionado integralmente e acrescido de encargos.
(Impairment): O registro contabil de um ativo deve evidenciar eventos ou mudangas nas societdrio da Action S/A DWM de somedade andnima para sociedade empresaria limitada, 2015 2014 (ii) Pml{/soes civeis - Os valores Eias contingéncias sao aval_lados de acordg comas andlises do valor
circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda com a mudanga da denominagdo para Action Empreendimentos e Farticipagdes Ltda., que Ativo Passivo Resultado Afivo Passivo Resultado potencial de perda para as agdes individualmente, considerando o estagio atual do processo, o
de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias s&o identificadas e o valor contabil liquido excede sucede a tudo a sociedade transformada, permanecendo o mesmo capital social. Banco Rendimento S/A — - ——— ——— ———— ————— posicionamento dos tribunais em relacéo & matéria discutida e o parecer de consultores juridicos
o valor recuperével, é constituida uma proviséo, ajustando o valor contabil liquido. Essas provisoes 10. Imobilizado de uso % Taxa de Depésitos a vista 1569 2514 exteros. (i) Provisoes fiscals - As provisdes para riscos fiscais sao representadas por processos
sdo reconhecidas no resultado do perfodo/exercicio, conforme previsto na Resolugdo n° 3.566/08. Os lepreciagdo anual 2015 214 pepesitos em moeda estrangeira. 11723 7345 Judiciais e administrativos, provisionados no passivo exigivel a longo prazo a rubrica “outras
valores dos ativos ndo financeiros sio revistos anualmente, exceto créditos tributérios, cuja Iméveis de uso Obrigagdes por o ’ obrigagdes fiscais e previdencidrias”. O saldo de RS 27.137 esté representado pelo processo de
realizagdo é avaliada semestralmente. i) Imposto de renda e contribuigao social: A provisio Edificacdes 4 2 2 operagdes compromissadas 10641 R . 950 R contestagdo judElla| da Iegalldzide do recolh\meqto doPISe COF\NS, nos termos da Lei n” 9.71 8/98.
para o imposto de renda IRPJ é calculada a aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10%, Total de iméveis de uso.. 2 2 (arteira de cambio. : 70% 3327 L 3038 _ As movimentagdes das provisGes para contingéncias e obrigagdes legais, ocorridas no exercicio,
aplicados sobre o lucro, apds efetuados os ajustes determinados pela legislagdo fiscal. A CSLL ¢  Outras imobilizages de uso Rendas de aplicacdes interfinanceiras 1347 _ 555 BSté0aseguir apresentadas:
calculada pela aliquota de 20% para as instituicdes financeiras (15% até agosto de 2015), incidente  Instalages 10 16014 16120 Resultado de cambio i 3122) R 622 Provisdo para contingéncias
sobre o lucro, apds considerados os ajustes determinados pela legislagdo fiscal. A aliquota da CSLL ~ Maveis e equipamentos de uso. 10 3110 3118 Receitade senvigos de terceiros... . 38 R . 13 2015 2014
para as instituiges financeiras, foi elevada de 15% para 20% para o periodo-base compreendido ~ Sistema de comunicacéo 10 945 5 Valoresa receber/pagar de ligadas 18 7 R 1 5 R Fiscais Trabalhistas _Civeis _ Total _ Total
entre 1 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, nos termos da Lei 13.169/2015 (resultado  Sistema de processamento de dados. 20 45% 4352 987 333 (1737) 19374 3043 1190 Saldonoinicio.... 21131 1374 61 28572 22733
da conversdo em Lei da Medida Provisoria (MP) 675/2015). Os créditos tributérios de imposto de  Sistema de seguranca 10 1012 95 pgillitas Solugdes Constituicdes ... 1211 - 1211 7563
renda e contribuigdo social foram calculados sobre adicdes e exclusdes tempordrias. Os créditos  Sistema de transporte 20 103 103 de Pagamentos Ltda. Reallzagoes / Reversoes - (344) (344) (1724
tributérios sobre adicGes temporarias serdo realizados quando da utilizagdo e/ou reversdo das Total de outras imobilizacdes de ust 25.7719 25623 \jalores a receber/ pagar de ligadas 152 R 2 ) R 27131 2241 61 29439 28572
respectivas provisdes pelas quais foram constituidas e sdo baseados nas expectativas atuais de (<) Subtotal - Custo..... 25.801 25645 - 152 - 2 60 . Depositos jud
realizagdo e considerando os estudos técnicos e andlises da administragdo.  (-) Depreciagdes acumuladas. (14.848)  (12.354)  Astransagdes com partes relamonadas foram realizadas de acordo com os prazos e condigdes usuais 2015 2014
j) Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias: 0 Total imobilizado.... 10.953 13291 de mercado. b) R I-chave da Administragao: Anualmente, quando da Fiscais Trabalhistas Outros _ Total Total
reconhecimento, a mensuragdo e a divulgagdo dos ativos e passivos contingentes, e obrigagdes 11, Outras obrigagdes: a) Carteira de cambio: O saldo de RS 17.292 (R$ 10.036 em 2014 é  realizago da Assembleia Geral Ordmarla ¢ fixado 0 montante global anual de remunerago dos 26.830 494 - 21324 20930
legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugaon® 3.823/03 e Pronunciamento  proveniente das operagdes de cambio sobre “travellers cheque” e “visa travel money” aliquidar.  Administradores, conforme determina o Estatuto Social da Distribuidora. A Distribuidora incorreunos ~ Constituicges... 560 555 6 1121 6792
Técnico CPC 25, emitido pelo Comite de Pronunciamentos Contdbeis (CFC). obedecendo aos — b) Fiscais e previdenciarias seguintes beneficios de curto prazo aos Administradores: Realizagdes / Reversdes . - (136) (136)  (398)
seguintes critérios: Contingéncias ativas - ndo séo reconhecidas nas demonstrages financeiras, 2015 2014 2015 2014 Saldo no final 27390 913 6 28309 27324
exceto quando da existéncia de evidencias que propiciem a garantia de sua realizagao, sobre as  Circulante Remuneracdo 1221 1437  c)Passivos contingentes classificados como perdas possiveis: Fm 31 de dezembro de 2015,
quais nao cabem mais recursos. (_:0_[‘“”99“5‘35 passivas - sao reconhecidas nas demonstragdes  Provisdo para impostos sobre o lucro. 8.549 11594 Encargos Sociais (269) (327) a Distribuidora ndo apresentava contingéncias passivas classificadas como perdas possiveis.
financeiras quando, baseado na opiniao de assessores juridicos e da administracao, for considerado  mpostos e contribuicBes sobre salrios . 2877 2524 Total 952 1160  d) Orgaos reguladores: Néo existem processos administrativos em curso, por parte do Sistema
provavel orisco de perda de uma acdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos 11.426 14118 A Distribuidora ndo possui beneficios de longo prazo, de pés-emprego, de rescisdo de contrato de  Financeiro Nacional, que possam impactar, representativamente, o resultado e as operacdes da
para a liquidagao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensurveis com  Exigivel a longo prazo trabalho ou remuneragio baseada em agdes para o pessoal-chave da Administracao. Distribuidora.
suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos  proyisdo para riscos fiscais NOta 19b).........ooo 27.137 27137 14. Patriménio Liquido: a) Capital social: O capital social esté representado por 1.403904 agdes,  20. Limites operacionais: O indice de Basileia na data-base de 31 de dezembro de 2015, para o
assessores juridicos sgo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas 21131 27137 divididas em 701.952 ordinarias e 701.952 preferenciais, sem valor nominal, totalmente subscritas e Conglomerado Financeiro, apurado de acordo com o estabelecido nas Resolugdes n° 4.192/13 e
como perda remota ndo requerem provisao e divulgagdo. Obrigagoes legais - fiscais €  oqq) 38563 41255  integralizadas. Em 30 de abril de 2015 através da Assembleia Geral Extraordinaria foi deliberado o 4.193/13, do Conselho Monetério Nacional, & de 14,36% (Dezembro de 2014 - 17,66%).

A DIRETORIA EMILIO BRUNO - Contador - C.R.C. 1SP166.726/0-0

= Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras

Aos Acionistas e aos Administradores da

Cotacao Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A

Examinamos as demonstracdes financeiras da Cotacdo Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S/A (“Distribuidora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de de-
zembro de 2015 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patrimo-
nio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo
das principais préticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da inistracao sobre as d

A administracdo da Distribuidora é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacao
dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Bra-
sil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN
e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elabora-

cdo de demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes finan-
ceiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e in-
ternacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pe-
los auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter segu-
ranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estdo livres de distorgéo relevante.
Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evi-
déncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras.
0Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo
dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se

causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles in-
ternos relevantes para a elaboracao e a adequada apresentacao das demonstracdes finan-
ceiras da Distribuidora para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficécia dos controles in-
ternos da Distribuidora. Uma auditoria inclui também a avaliacao da adequacdo das prati-
cas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela adminis-
tragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamen-
tar nossa opiniao.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam adequada-

mente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Cotacdo
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A em 31 de dezembro de 2015, o desem-
penho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituiges autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Sao Paulo, 16 de fevereiro de 2016

Sugnasssier ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Emerson Morelli
Contador CRC-1SP249401/0-4

www.cotacao.com.br
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